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Dictamen de los Auditores Independientes
San Pedro Garza Garcia, N. L., a 29 de febrero de 2016

Ala Asamblea General de Accionistas de
Casa de Bolsa Base, S. A, de C. V., Grupo Financiero Base
(Antes Estructuradores del Mercado de Valores, Casa de Bolsa, S. A. de C. V.)

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Casa de Bolsa Base, S. A. de C. V., Grupo
Financiero Base, que comprenden los balances generales al 31 de diciembre de 2015 y 2014, y los
estados de resultados, de variaciones en el capital contable y de flujos de efectivo, que les son
relativos, por los afios que terminaron en esas fechas, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de la Compaiifa es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros de conformidad con los criterios contables para casas de bolsa (véase Nota 2)
emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, y del control interno que considere necesa-
rio para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores significativos, ya sea por
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros con base en
nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditorfa. Dichas normas requieren cumplir con requerimientos éticos, asi como
planeary efectuar la auditoria de tal manera que permita obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros no contienen errores significativos.

Una auditoria consiste en realizar procedimientos para obtener evidencia que soporte las cifras y re-
velaciones de los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del au-
ditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de error significativo en los estados financieros, ya sea por
fraude o error. Alrealizar la evaluacién de riesgos, el auditor considera el control interno que es rele-
vante para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar
una opini6n sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la
evaluacién de lo apropiado de las politicas contables utilizadas y de la razonabilidad de las estimacio-
nes contables hechas por la Administracién, asi como la evaluacién de la presentacién de los estados
financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que obtuvimos proporciona
una base suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinion de auditoria.

PricewaterhouseCoopers, S. C., Avenida Rufino Tamayo No. 100, Colonia Valle Oriente, C.P. 66269 Garza Garcia, Nuevo Lebn
T: (81) 8152 2000 F: (81) 8152 2075 www.pwc.com/mx




e

pwc

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados de Casa de Bolsa Base, S. A.de C.V,,
Grupo Financiero Base, al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y por los afios que terminaron en esas
fechas, han sido preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con los criterios
contables para casas de bolsa, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

PricewaterhouseCoopers, S. C.

C.P.C. Jorge Valdez Gonzalez
Socio de Auditoria

Pagina 2




Casa de Bolsa Base, S. A. de C. V., Grupo Financiero Base (Antes
Estructuradores del Mercado de Valores, Casa de Bolsa, S.A. de C.V.)
Notas a los Estados Financieros

Por los ainos que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Cifras expresadas en millones de pesos mexicanos, excepto las
relativas a tipos de cambio, moneda extranjera y niimeros de acciones)

Nota 1 - Actividad y entorno regulatorio de operacion:

Estructuradores del Mercado de Valores, Casa de Bolsa, S. A. de C. V. (la Casa de Bolsa), se constituyo el
14 de febrero de 2006 y cuenta con la autorizacion de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico (SHCP)
otorgada a través de la Comision Nacional Bancaria y de Valores de México (la Comisi6én) mediante Oficio
nimero 10-812, para actuar como intermediario en el mercado de valores, iniciando operaciones el 19 de
febrero de 2006.

Las operaciones de la Casa de Bolsa estan reguladas por la Ley del Mercado de Valores (LMV) y las dispo-
siciones de caracter general que emita la Comision. La regulacion aplicable incluye diversos limites para
las operaciones e inversiones que lleva a cabo la Casa de Bolsa en funcién de su capital global, que se de-
termina de acuerdo a un procedimiento establecido por la Comision.

Dentro de las facultades que le corresponden a la Comisioén en su caracter de regulador, pudiera llevar a
cabo revisiones de la informacion financiera de la Casa de Bolsa y requerir modificaciones a la misma.

A partir del 12 de marzo de 2015, la Casa de Bolsa pertenece a Grupo Financiero Base, S.A. de C.V., por lo
tanto cambi6 de razoén social a Casa de Bolsa Base, S.A. de C.V., Grupo Financiero Base. La Casa de Bolsa
es subsidiaria al 99.9999986% de Grupo Financiero Base, S.A. de C.V.

La Casa de Bolsa no tiene empleados y los servicios administrativos le son prestados por Banco Base, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Base.

Nota 2 - Principales bases de preparacion de la informacion financiera:

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 que se acompafian, han sido preparados de
acuerdo con los “Criterios de contabilidad para casas de bolsa” establecidos por la Comision los cuales
observan los lineamientos contables de las Normas de Informacién Financiera (NIF) mexicanas, excepto
cuando a juicio de la Comision sea necesario aplicar una normatividad o un criterio de contabilidad espe-
cifico. Los “Criterios de contabilidad para casas de bolsa” antes mencionados estan contenidos en las
“Disposiciones de caracter general aplicables a la informacién financiera de casas de bolsa” (Criterios
Contables).

Los estados financieros de la Casa de Bolsa al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se encuentran sujetos a la
revision de la Comision, quien de acuerdo con sus facultades de supervisiéon pudiera disponer
eventualmente su modificacion.

De conformidad con los Criterios Contables, a falta de un criterio contable especifico de la Comision,
deberan aplicarse las bases de supletoriedad, conforme a lo establecido en la NIF A-8 “Supletoriedad” , en
el siguiente orden: las NIF, las Normas Internacionales de Contabilidad aprobadas y emitidas por el
Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board, IASB),
asi como los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados aplicables en los Estados Unidos, tanto
las fuentes oficiales como no oficiales conforme a lo establecido en el Tépico 105 de la Codificacion del
Consejo de Normas de Contabilidad Financiera (Financial Accounting Standards Board, FASB), emitidos
por el FASB o, en su caso, cualquier norma de contabilidad que forme parte de un conjunto de normas
formal y reconocido.
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Casa de Bolsa Base, S. A. de C. V., Grupo Financiero Base (Antes
Estructuradores del Mercado de Valores, Casa de Bolsa, S.A. de C.V.)
Notas a los Estados Financieros

Por los ainos que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014

Adicionalmente, de conformidad con lo sefialado en la Ley, la Comisioén podra ordenar que los estados
financieros de las instituciones se difundan con las modificaciones pertinentes, en los plazos que al efecto
establezca.

Criterios Contables vigentes durante 2015 y 2014

Durante 2015 y 2014 no existieron cambios en los Criterios Contables aplicables a la Casa de Bolsa.

A partir del 1 de enero de 2015 y 2014, la Casa de Bolsa adopt6 las siguientes mejoras a las Normas de
Informacién Financiera (NIF), emitidas por el Consejo Mexicano para la Investigacion y Desarrollo de
Normas de Informacién Financiera (CINIF) y que entraron en vigor a partir de la fecha antes mencio-
nada. Se considera que la NIF antes mencionada y las mejoras a las NIF, no tuvieron una afectaciéon
importante en la informacién financiera que presenta la Institucion.

Mejoras a las NIF

2015

NIFB-8 “Estados financieros consolidados o combinados”. Incorpora la definicion y forma de identificar
a una entidad de inversiéon. Asimismo establece la necesidad de realizar un anélisis para concluir si
existe o no control de dichas entidades sobre las entidades en que participa, en caso de no existir control,
debe identificarse el tipo de inversion de que se trata y, para su reconocimiento contable, debe aplicarse la
NIF que corresponda.

NIF B- 16 “Estados financieros de entidades con propoésitos no lucrativos”: Indica que no es necesaria la
separacion de los Otros Resultados Integrales (ORI) de los demés ingresos, costos y gastos de una entidad
con propositos no lucrativos, debido a que estas no distribuyen utilidades a sus patrocinadores; por lo
cual no se requiere identificar ni presentar por separado los ORI a los que hacen menci6én otras NIF
particulares en el estado de actividades.

NIF C-9: “Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos”. Establece que los
anticipos de clientes en moneda extranjera, deben reconocerse al tipo de cambio de la fecha de la
transaccion, es decir, al tipo de cambio histérico, y dicho monto, no debe modificarse por posteriores
fluctuaciones cambiarias.

2014

NIF C-5 “Pagos anticipados”. Se establece el tratamiento contable de los pagos anticipados por la compra
de partidas cuyo pago esta denominado en moneda extranjera. También precisa que las pérdidas por
deterioro en el valor de los pagos anticipados (y reversiones de las mismas) deben presentarse formando
parte de la utilidad o pérdida neta del periodo en el rubro que la Institucién considere conveniente de
acuerdo con su juicio profesional, en lugar del estado de resultados del periodo del rubro de otros ingresos
y gastos.

Boletin C-15 “Deterioro en el valor de los activos de larga duracién y su disposicién”. Establece que la
pérdida por deterioro y su reversion, en el valor de los activos intangibles con vida indefinida (incluyendo
el crédito mercantil) debe presentarse en el estado de resultados del periodo en el rubro en que se pre-
senten los gastos por depreciaciéon y amortizacion de los activos de la unidad generadora de efectivo con la
que estén asociados dichos activos intangibles. No se permite presentar las pérdidas por deterioro como
parte de los gastos que han sido capitalizados en el valor de algtn activo.
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Casa de Bolsa Base, S. A. de C. V., Grupo Financiero Base (Antes
Estructuradores del Mercado de Valores, Casa de Bolsa, S.A. de C.V.)
Notas a los Estados Financieros

Por los ainos que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014

Se eliminan de las NIF C-6 “Propiedades, planta y equipo”; NIF C-8 “Activos intangibles”; del Boletin C-9
“Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos”, y de la NIF D-3 “Beneficios a los
empleados”, el requerimiento de presentar ciertas operaciones en el rubro de otros ingresos y gastos y, en
su lugar, se deja al criterio de la Institucion la utilizacién de dicho rubro.

Interpretacion a las NIF:

INIF-20 “Efectos contables de la Reforma Fiscal 2014”. La INIF 20 fue emitida para dar respuesta a como
deben reconocerse en los estados financieros de las entidades los efectos contables de la Reforma Fiscal
2014.

Autorizacién de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos y sus notas, fueron autorizados para su emision el 23 de febrero de 2016,
por el C.P. Lorenzo Barrera Segovia, Director General, el Lic. Julio R. Escand6n Jiménez, Director de
Administracion y Finanzas, el C.P. Roberto Mufioz Salazar, Director de Administraciéon y el C.P. Edgar I.
Contreras Blanco, Director de Contraloria, todos ellos con poder legal para autorizar los estados
financieros y sus notas.

Nota 3 - Resumen de politicas de contabilidad significativas:
Efectos de la inflacién en la informacién financiera

Conforme a los lineamientos de la NIF B-10 “Efectos de la inflacién”, a partir del 1 de enero de 2008, la
economia mexicana se encuentra en un entorno no inflacionario, al mantener una inflacién acumulada de
los dltimos tres afios inferior al 26% (limite maximo para definir que una economia debe considerarse
como no inflacionaria), por lo tanto, desde esa fecha se suspendi6 el reconocimiento de los efectos de la
inflacién en la informacion financiera. Consecuentemente, las cifras al 31 de diciembre de 2015y 2014 de
los estados financieros adjuntos, se presentan en pesos histéricos, modificados por los efectos de la infla-
cion en la informacién financiera reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2007.

A continuacioén se presentan los porcentajes de la inflacién determinadas utilizando las Unidades de In-
version (UDIs), segin se indica:

31 de diciembre de

2015 2014
Del afio 2.12% 4.18%
Acumulada en los ultimos tres afios 10.08% 11.87%

Moneda de registro, funcional y de informe

Debido a que tanto la moneda de registro, como la funcional y la de reporte es el peso mexicano, no fue
necesario realizar ningin proceso de conversiéon conforme a las disposiciones de la NIF B-15, “Conversion
de Monedas Extranjeras”.
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Casa de Bolsa Base, S. A. de C. V., Grupo Financiero Base (Antes
Estructuradores del Mercado de Valores, Casa de Bolsa, S.A. de C.V.)
Notas a los Estados Financieros

Por los ainos que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014

A continuacién se resumen las politicas de contabilidad mas significativas, las cuales han sido aplicadas
consistentemente en los afios que se presentan, a menos que se especifique lo contrario.

a.

b.

Disponibilidades

Las disponibilidades se componen de saldos bancarios en moneda nacional.

Inversiones en valores

Las inversiones en valores incluyen inversiones en valores gubernamentales y otros valores de renta
fija y de renta variable, y se clasifican de acuerdo con la intencién de uso que la Casa de Bolsa les
asigna al momento de su adquisicion en “titulos para negociar”, “disponibles para la venta” o “conser-
vados a vencimiento”.

Los titulos para negociar se registran inicialmente a su valor razonable y los costos de transaccién por
la adquisici6én de los titulos se reconocen en los resultados del ejercicio en la fecha de adquisicién. La

valuacibén posterior es a su valor razonable proporcionado por un proveedor de precios independiente.
Los efectos de valuacion se reconocen en el estado de resultados, en el rubro de “Resultado por valua-

cién a valor razonable”. El costo de venta de los titulos, se determina por el método de costos prome-

dios.

Los titulos disponibles para la venta son aquellos no clasificados como titulos para negociar, pero que
no se pretende mantenerlos hasta su vencimiento. Se registran a su valor razonable y se valian de
igual manera que los titulos para negociar, pero su efecto se reconoce en el capital contable, en el ru-
bro de “Resultado por valuacién de titulos disponibles para la venta”, que se cancela para reconocer en
resultados la diferencia entre el valor neto de realizacién y el valor razonable de adquisicidén, al mo-
mento de la venta.

Los titulos conservados a vencimiento se valian a su costo amortizado, es decir el valor razonable
afectado por los intereses devengados que incluyen la amortizacién del premio o descuento y los cos-
tos de transaccion que en su caso hubieran sido reconocidos.

Los titulos adquiridos que se pacte liquidar en fecha posterior a la concertaciéon de la operaciéon de
compraventa y que hayan sido asignados, es decir que hayan sido identificados, se reconoceran como
titulos restringidos (a recibir) al momento de la concertacion, en tanto que, los titulos vendidos se re-
conoceran como una salida de inversiones en valores (por entregar). La contrapartida debera ser una
cuenta liquidadora, acreedora o deudora, segtin corresponda.

Solo se permite la transferencia entre categorias de titulos conservados al vencimiento a disponibles
para la venta, siempre y cuando no se tenga la intencién de mantenerlos hasta vencimiento. El resul-

tado por valuacion correspondiente a la fecha de transferencia se reconoce en el capital contable.

La Casa de Bolsa no puede capitalizar ni repartir la utilidad derivada de la valuacion de sus inversio-
nes en valores hasta que se realicen en efectivo.
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Casa de Bolsa Base, S. A. de C. V., Grupo Financiero Base (Antes
Estructuradores del Mercado de Valores, Casa de Bolsa, S.A. de C.V.)
Notas a los Estados Financieros

Por los ainos que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Casa de Bolsa evalu6 si existia evidencia objetiva de que un titulo
estaba deteriorado considerando, entre otros, los siguientes aspectos: dificultades financieras signifi-
cativas del emisor del titulo; probabilidad de que el emisor sea declarado en concurso mercantil u otra
reorganizacion financiera; incumplimiento de las clausulas contractuales, la desapariciéon de un mer-
cado activo para el titulo debido a dificultades financieras, o la existencia de una disminuciéon medible
en los flujos de efectivo futuros estimados. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, conforme a la
evaluacion antes mencionada, la Casa de Bolsa no observo evidencia objetiva de deterioro de los
titulos.

¢. Operaciones de reporto

Las operaciones de reporto representan un financiamiento con colateral a través de la entrega de
efectivo como financiamiento a cambio de obtener activos financieros que sirvan como proteccion en
caso de incumplimiento. Véase Nota 5.

Las operaciones de reporto que no cumplan con los términos establecidos en el criterio C-1
“Reconocimiento y baja de activos financieros”, reciben el tratamiento de financiamiento con colateral
atendiendo a la sustancia econémica de dichas transacciones e independientemente si se trata de ope-
raciones de reporto “orientadas a efectivo” u “orientadas a valores”.

Actuando la Casa de Bolsa como reportada, reconoce la entrada de efectivo o bien una cuenta liquida-
dora deudora, contra una cuenta por pagar en el rubro de “acreedores por reporto” al precio pactado,
que representa la obligacion de restituir dicho efectivo a la reportadora. Posteriormente dicha cuenta
por pagar se valiia a su costo amortizado mediante el reconocimiento del interés por reporto en los
resultados del ejercicio conforme se devengue, de acuerdo con el método de interés efectivo.

Los activos financieros otorgados en colateral por la Casa de Bolsa se reclasifican en el balance gene-
ral, presentdndolos como restringidos y se valtian a su valor razonable.

Actuando la Casa de Bolsa como reportadora, reconoce la salida de disponibilidades o bien una cuenta
liquidadora acreedora, contra una cuenta por cobrar en el rubro de “deudores por reporto”, al precio
pactado, la cual representa el derecho a recuperar el efectivo entregado. Posteriormente dicha cuenta
por cobrar se valia a su costo amortizado mediante el reconocimiento del interés por reporto en los
resultados del ejercicio conforme se devengue, de acuerdo con el método de interés efectivo.

Los activos financieros recibidos en colateral por la Casa de Bolsa se registran en cuentas de orden y se
valtian a su valor razonable.

Por lo que se refiere a los activos financieros se registran al valor razonable de los titulos proporcio-
nado por un proveedor de precios independiente autorizado por la Comisién y los cambios se regis-
tran en el estado de resultados o en el capital contable, segtin corresponda a la naturaleza del titulo.

Asimismo, en los casos en que la Casa de Bolsa vende el colateral o 1o da en garantia reconoce en una
cuenta por pagar en el rubro de “colaterales vendidos o dados en garantia” la obligacién de restituir el
colateral a la reportada al precio pactado, y posteriormente lo valiia a su valor razonable, o a su costo
amortizado en caso de que sea dado en garantia en otra operacién de reporto; adicionalmente se re-
gistra en cuentas de orden en el rubro de “colaterales recibidos y vendidos o entregados en garantia”,

el control de dichos colaterales valudndolos a su valor razonable.
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Casa de Bolsa Base, S. A. de C. V., Grupo Financiero Base (Antes
Estructuradores del Mercado de Valores, Casa de Bolsa, S.A. de C.V.)
Notas a los Estados Financieros

Por los ainos que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014

d. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan principalmente saldos a favor de impuestos y cuentas liqui-
dadoras.

Por las cuentas por cobrar relativas a deudores identificados con vencimiento mayor a 9o dias
naturales, se crea una estimacion que refleja su grado de irrecuperabilidad. No se constituye dicha
estimacion por saldos a favor de impuestos y cuentas liquidadoras.

Por aquellas partidas diferentes a las anteriores en las que su vencimiento se pacte a un plazo mayor a
90 dias naturales para deudores identificados y 60 dias para deudores no identificados, se constituye
una estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro por el importe total del adeudo.

e. Mobiliario y equipo

El mobiliario y equipo se registran al costo de adquisicion.
La depreciaciéon del mobiliario y equipo se calcula en linea recta con base en las tasas de depreciacion
estimadas por la Casa de Bolsa, las cuales son las siguientes:

% de depreciacién

Componentes sujetos a depreciacion:

Equipo de computo 30
Mobiliario y equipo 10
Adaptaciones y mejoras 10

El mobiliario y equipo son sometidos a pruebas anuales de deterioro iinicamente cuando se
identifican indicios de deterioro. Consecuentemente, estos se expresan a su costo histérico
modificado, menos la depreciacién acumulada, y en su caso, las pérdidas por deterioro.

f. Otros activos e intangibles
Estos activos representan principalmente aportaciones realizadas al fondo de reserva constituido a

través del gremio bursatil con caracter de autorregulatorio, cuya finalidad es apoyar y contribuir al
fortalecimiento del mercado de valores.

g. Beneficios a los empleados

La Casa de Bolsa no tiene planes de beneficios a los empleados de contribucién definida, con
excepcion de los requeridos por las leyes de seguridad social.

Los beneficios directos (sueldos, tiempo extra, vacaciones, dias festivos y permisos de ausencia con
goce de sueldo, etc.) se reconocen en los resultados conforme se devengan y sus pasivos se expresan a
su valor nominal, por ser de corto plazo. En el caso de ausencias retribuidas conforme a las disposi-
ciones legales o contractuales, éstas no son acumulativas.

Los beneficios por terminacion de la relaciéon laboral por causas distintas a la reestructura (indemni-
zaciones legales por despido, prima de antigiiedad, bonos, compensaciones especiales o separaciéon
voluntaria, etc.), asi como los beneficios al retiro (pensiones, prima de antigiedad e indemnizaciones,
etc.) son registrados con base en estudios actuariales realizados por peritos independientes a través
del método de crédito unitario proyectado.
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Casa de Bolsa Base, S. A. de C. V., Grupo Financiero Base (Antes
Estructuradores del Mercado de Valores, Casa de Bolsa, S.A. de C.V.)
Notas a los Estados Financieros

Por los ainos que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014

El costo neto del periodo de cada plan de beneficios a los empleados se reconoce como gasto de opera-
cién en el afio en el que se devenga, el cual incluye, entre otros, la amortizacion del costo laboral de los
servicios pasados y de las ganancias (pérdidas) actuariales de afios anteriores.

Los estudios actuariales sobre los beneficios a los empleados, incorporan la hipétesis sobre la carrera
salarial.

Debido a su poca importancia en las cifras al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Casa de Bolsa no ha
reconocido los efectos de la Norma de Informaciéon Financiera D-3 (“NIF D-3”) “Beneficios a los em-

pleados”.

h. Impuesto sobre la renta (ISR) diferido

La Casa de Bolsa reconoce el ISR diferido con base en el método de activos y pasivos con enfoque inte-
gral, el cual consiste en reconocer un impuesto diferido para todas las diferencias temporales entre los
valores contables y fiscales de los activos y pasivos que se esperan materializar en el futuro, a las tasas
promulgadas en las disposiciones fiscales vigentes a la fecha de los estados financieros. Al 31 de di-
ciembre de 2015 y 2014, la Casa de Bolsa no determiné partidas sujetas a ISR diferido.

1. Participacién de los Trabajadores en las Utilidades (PTU) diferida

El reconocimiento de la PTU diferida se efecttia con base en el método de activos y pasivos con enfo-
que integral, el cual consiste en reconocer una PTU diferida para todas las diferencias entre los valores
contables y fiscales de los activos y pasivos, en donde es probable su pago o recuperacion.

La PTU causada y diferida se presenta en el estado de resultados dentro del rubro de “Gastos de ad-
ministracién y promocién”. Al 31 de diciembre de 2015y 2014, la Casa de Bolsa no determin6

partidas sujetas a PTU diferida ni determiné base para PTU causada.

j- Pasivos, provisiones y compromisos

Los pasivos y las provisiones de pasivo reconocidas en el balance general, representan obligaciones
presentes en las que es probable la salida de recursos econémicos para liquidar la obligacion. Estas
provisiones se han registrado contablemente, bajo la mejor estimacion razonable efectuada por la
Administracion para liquidar la obligacion presente.

k. Capital contable

El capital social, las reservas de capital y los resultados de ejercicios anteriores, se expresan como si-
gue: i) movimientos realizados a partir del 1 de enero de 2008, a su costo histdrico, y ii) movimientos
realizados antes del 1 de enero de 2008, a sus valores actualizados determinados mediante la aplica-
cion a sus costos histéricos de factores derivados de las UDIs hasta el 31 de diciembre de 2007.
Consecuentemente, los diferentes conceptos del capital contable, se expresan a su costo histérico
modificado.

1. Utilidad integral

La utilidad integral est4 representada por la utilidad neta, asi como por aquellas partidas que por dis-
posicion especifica se reflejan en el capital contable y no constituyen aportaciones, reducciones y dis-
tribuciones de capital. Los importes de la utilidad integral de 2015 y 2014 se expresan a pesos histori-
COS.
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Casa de Bolsa Base, S. A. de C. V., Grupo Financiero Base (Antes
Estructuradores del Mercado de Valores, Casa de Bolsa, S.A. de C.V.)
Notas a los Estados Financieros

Por los ainos que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014

m. Cuentas de orden

Valores de clientes recibidos en custodia

Los valores de clientes y de la propia Casa de Bolsa se registran en cuentas de orden al valor de mer-
cado proporcionado por el proveedor de precios.

Los importes a recibir y a entregar en efectivo por las operaciones con valores de clientes se registran
en cuentas de orden al momento en que estas operaciones se realizan, independientemente de la fecha

en que se liquiden.

Cuentas liquidadoras de terceros

Tratandose de operaciones por cuenta de clientes que realice la Casa de Bolsa en materia de inversio-
nes en valores y reportos, una vez que éstas lleguen a su vencimiento, y mientras no se perciba la li-
quidacion, se registran en cuentas liquidadoras.

n. Cuentas liquidadoras propias

Los activos y pasivos se compensan y su monto neto se presenta en el balance general cuando se tiene
el derecho contractual de compensar las cantidades registradas, al mismo tiempo que se tiene la in-
tencion de liquidarlas sobre una base neta, o bien, de realizar el activo y liquidar el pasivo simulta-
neamente o los activos y pasivos financieros son de la misma naturaleza o surgen de un mismo con-
trato, tiene el mismo plazo de vencimiento y se liquidan simultdneamente.

0. Reconocimiento de ingresos

Los premios de las operaciones de reporto y los intereses por inversiones en titulos de instrumentos
de deuda se reconocen en resultados conforme se devengan. Los premios devengados por operaciones
de reporto se calculan con base en el interés del reporto de acuerdo al método de interés efectivo.

p. Informacién por segmentos

Los Criterios Contables establecen que para efectos de llevar a cabo la identificacion de los distintos
segmentos operativos que conforman a las casas de bolsa, éstas deberan en lo conducente, segregar
sus actividades de acuerdo con los siguientes segmentos que como minimo se sefalan: i) operaciones
con valores por cuenta propia; ii) operaciones con sociedades de inversion; iii) operaciones por cuenta
de clientes; y iv) servicios de asesoria financiera. Asimismo, atendiendo a la importancia relativa, se
pueden identificar segmentos operativos adicionales o subsegmentos.

q- Contingencias

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es pro-
bable que sus efectos se materialicen y existen elementos razonables para su cuantificaciéon. Sino
existen elementos razonables, se incluye su revelacion en forma cualitativa en las notas a los estados
financieros. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que
existe certeza de su realizacion.
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Casa de Bolsa Base, S. A. de C. V., Grupo Financiero Base (Antes
Estructuradores del Mercado de Valores, Casa de Bolsa, S.A. de C.V.)
Notas a los Estados Financieros

Por los ainos que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014

Nota 4 - Inversiones en valores:

La posicion en inversiones en valores al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como sigue:

2015 2014
Costo de Incremento Valor de Valor de
adquisicién  por valuacién mercado mercado
TITULOS PARA NEGOCIAR
Titulos para negociar sin restriccion:
Deuda Gubernamental $ 40 $ - $ 40 $ 43
Deuda Bancaria - - - 19
Otros titulos de deuda 35 - 35 5
Total 75 - 75 67
Titulos para negociar restringidos:
Deuda Gubernamental 1,504 - 1,504 292
Deuda Bancaria - - - 7
Otros titulos de deuda - - - 158
Total 1,504 - 1,504 457
Total de titulos para negociar 1,579 $ - $ 1,579 $ 524

Los titulos clasificados para negociar que la Casa de Bolsa mantiene en posicion propia tienen como fina-
lidad obtener ganancias en el corto plazo derivadas de su operacién como participante en el mercado.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los importes registrados en el resultado del ejercicio por intereses
cobrados de titulos para negociar fueron de $13 y $5, respectivamente.

Asimismo, en 2015 la minusvalia y 2014 la plusvalia que la Casa de Bolsa reconoci6 en el resultado del
gjercicio fue de ($286,759) (doscientos ochenta y seis mil setecientos cincuenta y nueve pesos) y $88,102
(ochenta y ocho mil ciento dos pesos), respectivamente, por concepto de valuacién; $13 y $3 millones
respectivamente, por lo que se refiere a resultado por compraventa; ambos se encuentran reconocidos
dentro del estado de resultados.

Al 31 de diciembre de 2015y 2014, los vencimientos de los titulos son menores a un afo.

La Calidad Crediticia de las Inversiones en Valores est4 integrada por Calificaciones de Riesgo como
sigue:

Calificacion AAA 62.55%
Calificacion AA 22.17%
Calificacion A 11.38%
Calificacion A3 CP 3.90%
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Casa de Bolsa Base, S. A. de C. V., Grupo Financiero Base (Antes
Estructuradores del Mercado de Valores, Casa de Bolsa, S.A. de C.V.)
Notas a los Estados Financieros

Por los ainos que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los titulos para negociar y conservados a vencimiento, incluyen valores
de un mismo emisor, que representan mas del 5% del capital neto de la Casa de Bolsa, son como sigue:

NUmero Tasa promedio Plazo promedio

Tipo de Emisién de titulos ponderada ponderado en dias Importe
2015

Certificados burséatiles 3,967,674 38.71% 11 $ 388
2014

Certificados de depdsito 295,314 3.00% 2 $ 30
Certificados bursatiles 8,004,134 2.00% 2 129
Total 8,299,448 $ 159

Nota 5 - Operaciones de reporto:

La posicion de reportos de la Casa de Bolsa al final del afio se integraba como sigue:

2015 2014
Deudores por reporto:
Titulos gubernamentales $ 32 $ 757
Colaterales vendidos en reporto (32) (758)
Operaciones como reportadora,
netos de colaterales vendidos en reporto $ - (3 1)

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los acreedores por reporto que a su vez se han dado en garantia en que
la Casa de Bolsa actia como reportada, se presentan en el balance general como un pasivo como se mues-
tra a continuacioén:

2015 2014
Acreedores por reportos
Titulos gubernamentales $ 1,504 $ 1,214
Colaterales vendidos en reporto 32 -
Operaciones como reportada $ 1,536 $ 1,214
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Casa de Bolsa Base, S. A. de C. V., Grupo Financiero Base (Antes
Estructuradores del Mercado de Valores, Casa de Bolsa, S.A. de C.V.)
Notas a los Estados Financieros

Por los ainos que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014

Las operaciones de reporto que la Casa de Bolsa tiene celebradas se componen como sigue:

Reportada

Acreedores Acreedores

por reporto por reporto
Concepto 2015 2014
Titulos gubernamentales:
Bondes $ 297 $ 1,048
Cedev - 30
Pagaré - 7
Ipabono 819 -
Certibur 388 129

$ 1,504 $ 1214
Reportadora

Deudores Deudores
Concepto por reporto por reporto
Titulos gubernamentales:
Bondes $ 32 $ 757

Al 31 de diciembre de 2015 las operaciones de reporto efectuadas por la Casa de Bolsa, tanto en su carac-
ter de reportada como de reportadora, tenian un plazo promedio de 6 dias (4 dias en 2014), y una tasa de
mercado ponderada de 3.99% en 2015 (3.08% en 2014).

Al 31 de diciembre de 2015, los premios cobrados ascendieron a $2, y los premios pagados ascendieron a
$40, respectivamente, y se incluyen en el estado de resultados en el rubro de “Ingresos por intereses” y
“Gastos por intereses”. Por el ejercicio 2014, los premios cobrados ascendieron a $4, y los premios
pagados ascendieron a $7, respectivamente.

Nota 6 - Otros activos, cargos diferidos, pagos anticipados e intangibles:

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el rubro de otros activos, cargos diferidos e intangibles se integra como
sigue:

2015 2014
Fideicomiso de reserva financiera $ 4 $ 4
Pagos anticipados - 1
$ 4 $ 5

() La LMV requeria que las casas de bolsa participaran en el mecanismo preventivo y de proteccion al
mercado de valores en el cual el Banco Central administraba un fideicomiso denominado Fondo de
Apoyo al Mercado de Valores.
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Casa de Bolsa Base, S. A. de C. V., Grupo Financiero Base (Antes
Estructuradores del Mercado de Valores, Casa de Bolsa, S.A. de C.V.)
Notas a los Estados Financieros

Por los ainos que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014

En el Diario Oficial del 29 de diciembre de 1999, se public6 un oficio informativo en el cual el Banco
Central, en su carécter de fiduciario del Fondo mencionado, resuelve que debido a la capacidad técnica y
su sofisticacion para evaluar las inversiones que tienen los inversionistas del mercado bursatil, no hay
obligaciones de las casas de bolsa objeto de protecciéon expresa del Fondo; sin embargo, la Casa de Bolsa
contribuye a un fondo creado para tal efecto por el gremio.

Nota 7 - Saldos y operaciones con partes relacionadas:

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los saldos por cobrar y por pagar con partes relacionadas se integran
como sigue:

2015 2014
Acreedores reporto $ 73 $ 47
Inversiones en titulos $ 23 $ 48

Los acreedores por reporto estin conformados principalmente por las inversiones a titulo personal que
mantienen los accionistas.

Las principales transacciones de ingresosy gastos realizados con partes relacionadas por el afio terminado al
31 de diciembre de 2015 y 2014, estan integradas como sigue:

2015 2014
Ingresos por intereses $ - $ 2
Gastos por intereses &_ 7 & _ 1
Gastos administrativos & 14) & __ 3
Premios pagados por reportos & 22 & __2
Gastos por Co-Distribucion (€ ) $ -

Los ingresos por intereses corresponden a los rendimientos ganados por las inversiones que mantuvo la
Casa de Bolsa; los premios pagados por reporto y los gastos por intereses corresponden principalmente a
los rendimientos pagados a los accionistas por las inversiones mantenidas en la Casa de Bolsa; por lo que
se refiere a los gastos administrativos los mismos corresponden al servicio administrativo cobrado por
Banco Base, S.A. derivado del soporte que prestan las areas staff y comercial a la Instituciéon y los ingresos
por co-distribucion representan las comisiones pagadas por colocaciones compartidas de titulos que se
realizaron durante el ejercicio.
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Casa de Bolsa Base, S. A. de C. V., Grupo Financiero Base (Antes
Estructuradores del Mercado de Valores, Casa de Bolsa, S.A. de C.V.)
Notas a los Estados Financieros

Por los ainos que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014

Nota 8 - Impuesto sobre la renta:

Impuesto sobre la Renta (ISR)

Durante el mes de octubre de 2013, las Camaras de Senadores y de Diputados aprobaron la emisién de una
nueva Ley del ISR (nueva LISR) la cual entr6 en vigor el 1 de enero de 2014, abrogando la LISR publicada
el 1 de enero de 2002 (anterior LISR). La nueva LISR recoge la esencia de la anterior LISR, sin embargo,
realiza modificaciones importantes entre las cuales se pueden destacar las siguientes:

i. Limita las deducciones en aportaciones a fondos de pensiones y salarios exentos, arrendamiento de
automoviles, consumo en restaurantes y en las cuotas de seguridad social; asimismo, elimina la de-
ducciéon inmediata en activos fijos.

ii. Modifica el procedimiento para determinar la base gravable para la Participacion de los trabajadores en
la Utilidad (PTU), establece la mecanica para determinar el saldo inicial de la cuenta de capital de
aportaciones (CUCA) y de la CUFIN.

iii. Establece una tasa del ISR aplicable para 2014 y los siguientes ejercicios del 30%; a diferencia de la
anterior LISR que establecia tasas del 30%, 29%, y 28% para 2013, 2014 y 2015, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015 la Casa de Bolsa tuvo una Utilidad Fiscal de $6, sin embargo, amortiz6 pérdidas
fiscales provenientes de ejercicios anteriores; durante el ejercicio fiscal 2014 la Casa de Bolsa determiné
pérdidas fiscales para efectos del ISR por $5; no se tienen partidas temporales que generen un impuesto
diferido. Sin embargo, los efectos en la limitaciéon de deducciones y otros previamente indicados se
aplicaron a partir de 2014, y afectaron principalmente al impuesto causado a partir de dicho ejercicio.

Nota 9 - Capital contable:

El capital social se integra como sigue:

Numero
Descripcién de acciones Importe
Capital minimo fijo: acciones ordinarias,
nominativas, Serie “O” Clase “I” 72,000,000 $ 72

) Valor nominal de las acciones es de un peso cada una.

En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 3 de marzo de 2014, los accionistas
acordaron incrementar el capital social en $12 mediante la capitalizaciéon de Reservas de Capital,
emitiendo para tal efecto 12,000,000 de acciones serie “O”, clase 1, ordinarias, nominativas, sin expresion
de valor nominal y que se distribuirdn de manera proporcional a su actual tenencia accionaria.

De acuerdo con los estatutos de la Casa de Bolsa, no podran ser accionistas de la misma, personas morales
extranjeras que ejerzan funciones de autoridad de acuerdo con lo previsto en el articulo 117 de la LMV.

La utilidad del ejercicio est4 sujeta a la disposicion legal que requiere que, cuando menos, un 5% de la

utilidad de cada ejercicio sea destinada a incrementar la reserva legal hasta que ésta sea igual a la quinta
parte del importe del capital social pagado.
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Casa de Bolsa Base, S. A. de C. V., Grupo Financiero Base (Antes
Estructuradores del Mercado de Valores, Casa de Bolsa, S.A. de C.V.)
Notas a los Estados Financieros

Por los ainos que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014

En octubre de 2013 las CAmaras de Senadores y Diputados aprobaron la emision de una nueva LISR que
entro en vigor el 1 de enero de 2014. Entre otros aspectos, en esta Ley se establece un impuesto del 10%
por las utilidades generadas a partir de 2014 a los dividendos que se pagan a residentes en el extranjero y
a personas fisicas mexicanas, asimismo, se establece que para los ejercicios de 2002 a 2013, la utilidad
fiscal neta se determinara en los términos de la LISR vigente en el ejercicio fiscal de que se trate.

Los dividendos que se paguen estaran libres del ISR si provienen de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta
(CUFIN). Los dividendos que excedan de CUFIN causaran un impuesto equivalente al 42.86% si se pagan
en 2015. El impuesto causado sera a cargo de la Casa de Bolsa y podra acreditarse contra el ISR del
ejercicio o el de los dos ejercicios inmediatos siguientes. Los dividendos pagados que provengan de
utilidades previamente gravadas por el ISR no estaran sujetos a ninguna retencién o pago adicional de
impuestos.

En caso de reduccion de capital, los procedimientos establecidos por la LISR disponen que se dé a cual-
quier excedente del capital contable sobre los saldos de las cuentas del capital contribuido, el mismo tra-
tamiento fiscal que el aplicable a los dividendos.

La Casa de Bolsa vigila constantemente su apego a los niveles de capitalizacién para la realizacién de sus
operaciones aunque la experiencia es de cubrir ampliamente dichos requerimientos. De acuerdo con la

normatividad vigente de la Circular para Casas de Bolsa al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la estructura del capital global era como sigue:

2015 2014
Capital contable $ 74 $ 70
Sociedades y fondos de inversion, parte relativa al capital fijo - -
Acciones de empresas, cotizadas y no cotizadas - -
Capital basico $ 74 $ 70

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los requerimientos de capital y el capital global de 1a Casa de Bolsa, de
acuerdo con dicha normatividad, eran como sigue:

2015 2014

Capital global $ 74 $ 70
Requerimientos por:

Riesgo de mercado 4.43 1.92
Riesgo de crédito 33.84 10.88
Riesgo operacional 2.19 .48
Total requerimientos de capital 40.45 13.28
Excedente de capital global sobre requerimientos $ 33.73 $ 56.55
indice de consumo de capital 54.53 19.02

En todo momento el capital social minimo pagado de las casas de bolsa deber4 ser equivalente, cuando
menos, al treinta por ciento de su capital global.
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Casa de Bolsa Base, S. A. de C. V., Grupo Financiero Base (Antes
Estructuradores del Mercado de Valores, Casa de Bolsa, S.A. de C.V.)
Notas a los Estados Financieros

Por los ainos que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014

Nota 10 - Administracion integral de riesgos:

Las debilidades en el sistema financiero de un pais pueden amenazar su estabilidad financiera y econémica.
Por ello, las autoridades de diversos paises han emitido una serie de documentos de caracter prudencial
como los lineamientos basicos de supervisién para este tipo de actividades. Entre ellos, destacan los
relativos a la administracién integral de riesgos, los cuales buscan prevenir, detectar, mitigar o cambiar los
riesgos que por su propia naturaleza pudiesen impactar los resultados de las instituciones financieras y la
continuidad de sus operaciones.

Para las instituciones financieras, la identificacién oportuna y la eficiente administracion de los riesgos se
presentan como una prioridad fundamental para su supervivencia.

La Administraciéon Integral de Riesgos es normada por las Disposiciones de Caracter General Aplicables a
las Casas de Bolsa (Circular Unica) publicada por la Comisién el 6 de septiembre del 2004, con fundamento
en lo dispuesto en los articulos 4 fracciones II a VII, XXXVI, XXXVII, 6, 16 fraccion I y 19 de la Ley de la
propia Comisibn; 19 bis, tltimo parrafo, 22 fracciones I y V, incisos a), b), c), ), f), i), j), k) y altimo péarrafo,
VI, 22 bis 3, 26 bis a 26 bis 2, 26 bis 4, 26 bis 5, 26 bis 7, 26 bis 8, 27, 28 y 41 fracciones Vy X, 95, 98 segundo
parrafo y 104 de la Ley del Mercado de Valores.

El Consejo de Administracion es el organismo colegiado que representa la maxima autoridad dentro de la
Casa de Bolsa y delega la responsabilidad de aprobar las politicas y procedimientos para la administraciéon
de riesgos, asi como establecer los objetivos sobre la exposicion al riesgo, al Comité de Riesgos, el cual fue
constituido por el Consejo de Administraciéon para administrar integralmente los riesgos en que se incurren
en el curso de las operaciones, sean éstos cuantificables o no, asi como para vigilar que dichas operaciones
se apeguen a los objetivos, politicas y procedimientos para la administracion de riesgos.

Estas politicas y procedimientos, asi como los objetivos de la administracion integral de riesgos, seran
aprobados al menos una vez al afio por el Consejo de Administracion.

El Comité de Riesgos sesiona al menos una vez al mes y cuenta con la Unidad de Administracion Integral
de Riesgos (UAIR), cuyo objeto es identificar, medir, vigilar, e informar los riesgos cuantificables que en-
frenta la Casa de Bolsa en sus operaciones. La UAIR es independiente de las unidades de negocio, a fin de
evitar conflictos de interés y asegurar una adecuada separacién de responsabilidades. El Director General
es el encargado de vigilar que se mantenga la independencia necesaria entre las unidades de administracion
de riesgos y las de negocios.

El Consejo de Administracion aprob6 el documento de las “Politicas Generales de Administracion Integral
de Riesgos”, en el cual se incluyen los objetivos, metas y procedimientos para la administracién de riesgos,
la estructura organizacional para la administracion integral de riesgos de la Casa de Bolsa, y las politicas
generales para la administracion de los riesgos de mercado, crédito, liquidez, legal y operativo.

El Comité de Riesgos es el organismo encargado de establecer los limites globales y especificos para la
administracion integral de riesgos, asi como la implementacién de acciones correctivas en esta materia.

En cumplimiento con la normatividad, se contrat6 a un reconocido despacho de consultores para realizar
la revision anual de los modelos de valuacion y medicién de riesgos, utilizados en la operacion de los ins-
trumentos de la mesa de dinero de la Casa de Bolsa, ademas de revisar los supuestos, paraimetros y meto-
dologias utilizadas para la administracién integral de riesgos.
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Casa de Bolsa Base, S. A. de C. V., Grupo Financiero Base (Antes
Estructuradores del Mercado de Valores, Casa de Bolsa, S.A. de C.V.)

Notas a los Estados Financieros
Por los ainos que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014

Indice de capitalizacion

La Comision establece reglas para los requerimientos de capitalizacion a las que habran de sujetarse las
casas de Bolsa, para mantener un capital global en relacion con los riesgos de mercado, crédito y operativo
en que incurran en su operacién. Al 31 de diciembre de 2015, 1a Casa de Bolsa present6 un indice de capita-
lizacion sobre activos en riesgo totales del 14.67% (29.80% en 2014). El importe del capital basico a esa fecha
ascendio a 74.19 millones de pesos ($69.83 millones de pesos en 2014). Al 31 de diciembre de 2015 el monto
de posiciones sujetas a riesgo de mercado, riesgo de crédito y operacional, ademé4s de su correspondiente
requerimiento de capital, clasificadas conforme al factor de riesgo, se presentan a continuacion:

Requerimiento de capital:

Por riesgo de mercado

Por riesgo de crédito

Por riesgo operacional
Capital global

Activos en riesgo de mercado
Activos en riesgo de crédito

indice de suficiencia (capital global/capital requerido)

indice de capitalizacion (capital global/activos en riesgos totales)

Nota 11 - Informacién por segmentos:

2015

$ 443
$ 33.84
$ 219
$ 74.19
$ 55.35
$422.99

1.83%
14.67%

2014

$ 182
$ 18.75
$ 048
$ 69.83
$ 22.79
$234.37

3.32%
29.80%

Los principales saldos por concepto y/o segmento de negocio que se reflejan en el estado de resultados de

la Casa de Bolsa se integran como sigue:

2015

Utilidad por compraventa

Ingresos por intereses

Gastos por intereses

Resultado por valuacion a valor razonable

Margen financiero por intermediacion
Comisiones y tarifas cobradas

Ingresos totales de la operacién

2014

Utilidad por compraventa

Ingresos por intereses

Gastos por intereses

Resultado por valuacion a valor razonable

Margen financiero por intermediacion
Comisiones y tarifas cobradas

Ingresos totales de la operacion

Intermediacion

Tesoreria

$ 13
43
(40)

16
18
$ 34

Total

$ 13
43
(40)

16
18
$ 34
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Casa de Bolsa Base, S. A. de C. V., Grupo Financiero Base (Antes
Estructuradores del Mercado de Valores, Casa de Bolsa, S.A. de C.V.)
Notas a los Estados Financieros

Por los ainos que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014

Nota 12 - Integracion de los principales rubros del estado de resultados:

Margen financiero por intermediacién

a. Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses por los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se integran como
sigue:

2015 2014
Titulos para negociar $ 40 5
Operaciones de reporto 3 4
$ 43 $ 9

b. Gastos por intereses

Los gastos por intereses por los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se integran como
sigue:

2015 2014
Operaciones de reporto $ 40 $ 7
c. Utilidad por compra-venta

La utilidad por compra-venta por los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se integran
como sigue:

2015 2014
Titulos para negociar $ 13 $ 3
d. Valuacion a valor razonable

La valuacion a valor razonable por los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se integran
como sigue:

2015 2014
Inversiones en valores 5 - $ -

Resultado de la operacién

e. Otros ingresos (neto)
El desglose de los otros ingresos por 2015 y 2014, se presenta a continuacion:

2015 2014

:
F

Otros gastos
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Casa de Bolsa Base, S. A. de C. V., Grupo Financiero Base (Antes
Estructuradores del Mercado de Valores, Casa de Bolsa, S.A. de C.V.)

Notas a los Estados Financieros

Por los ainos que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014

Nota 13 - Indicadores financieros:

2015
Solvencia 1.048
Liquidez = 0.356
Apalancamiento 0.561
Roe = 5.84%
Roa = 0.27%
Requerimiento de capital / Capital global 54.54%
Relacionados con los resultados del ejercicio:
Margen financiero / Ingreso total de la operacion 48.57%
Resultado de operacion / Ingreso total de la operacion 13.60%
Ingreso neto / Gastos de administracion 126.29%
Gastos de administracion / Ingreso total de la operacion 79.18%
Resultado neto / Gastos de administracion 17.18%
Gastos del personal / Ingreso total de la operacion 2.18%

Nota 14 - Convenio de Responsabilidades:

2014

1.057
0.725
0.026

(4.27)%

(0.23)%

30.15%

45.21%
(25.46)%
79.70%
125.47%
(20.29)%
5.92%

La Casa de Bolsa mantiene un convenio de responsabilidades mediante el cual se establece que Grupo
Financiero Base, S. A. de C. V. (controladora), respondera ilimitadamente ante el cumplimiento de las
obligaciones a cargo de sus subsidiarias, asi como por pérdidas que, en su caso, llegaran a tener de

acuerdo con los requerimientos de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras.

Conforme a este convenio:

e La controladora responde subsidiaria e ilimitadamente del cumplimiento de las obligaciones a cargo
de la Casa de Bolsa, correspondientes a las actividades que, conforme a las disposiciones aplicables, le

sean propias, ain respecto de aquellas contraidas por la Casa de Bolsa con anterioridad a su

integracion al grupo, y

e La controladora responde ilimitadamente por las pérdidas de la Casa de Bolsa.

Las referidas responsabilidades estan previstas expresamente en los estatutos de la controladora.
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Casa de Bolsa Base, S. A. de C. V., Grupo Financiero Base (Antes
Estructuradores del Mercado de Valores, Casa de Bolsa, S.A. de C.V.)
Notas a los Estados Financieros

Por los ainos que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014

Nota 15 - Nuevos pronunciamientos contables:

El CINIF emiti6 durante 2013 y 2014 las siguientes NIF, las cuales entran en vigor en el aflo en que se
indica. Se considera que dichas NIF no tendran una afectacion importante en la informacién financiera
que presenta la Casa de Bolsa a continuacion:

2016:

NIF D-3 “Beneficios a los empleados”. Establece las normas de valuacion, presentacion y revelacion para
el reconocimiento inicial y posterior de pasivos a corto y largo plazo por beneficios por terminacion y
post-empleo. Se establece el concepto de remediciones de los activos o pasivos por beneficios definidos y
se elimina la posibilidad de diferir el reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales directamente
a resultados, conforme a su devengamiento. Por lo anterior, dichas ganancias y pérdidas actuariales
deberan reconocerse de manera inmediata en los Otros resultados integrales (ORI), exigiendo su reciclaje
posterior a la utilidad o pérdida neta. Se permite su aplicaciéon anticipada a partir del 1 de enero de 2015.

2018:

NIF C-3 “Cuentas por cobrar”. Establece las normas de valuacién, presentacién y revelaciéon para el
reconocimiento inicial y posterior de las cuentas por cobrar comerciales y las otras cuentas por cobrar en
los estados financieros de una entidad econémica. Especifica que las cuentas por cobrar que se basan en
un contrato representan un instrumento financiero. Se permite su aplicacién anticipada a partir del 1 de
enero de 2016, siempre y cuando se aplique conjuntamente con la NIF C-20 Instrumentos de
financiamiento por cobrar.

NIF C-9 “Provisiones, contingencias y compromisos”. Establece las normas para el reconocimiento
contable de las provisiones dentro de los estados financieros de las entidades, asi como las normas para
revelar en los estados financieros los activos contingentes, los pasivos contingentes y los compromisos.
Disminuye su alcance al reubicar el tema relativo al tratamiento contable de pasivos financieros en la NIF
C-19 “Instrumentos financieros por pagar”. Adicionalmente se actualiz6 la terminologia utilizada en todo
el planteamiento normativo. Se permite su aplicacion anticipada a partir del 1 de enero de 2016, siempre
y cuando se aplique conjuntamente con la NIF C-19, “Instrumentos financieros por pagar”.

NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar”. Establece las normas de valuacién, presentacion y
revelacion para el reconocimiento inicial y posterior de las cuentas por pagar, préstamos y otros pasivos
financieros en los estados financieros de una entidad econémica. Se introducen los conceptos de costo
amortizado para valuar los pasivos financieros y el de método de interés efectivo, basado en la tasa de
interés efectiva, para efectuar dicha valuacién. Tanto los descuentos como los costos de emision de un
pasivo financiero se deducen del pasivo. Se permite su aplicacién anticipada a partir del 1 de enero de
2016, siempre y cuando se aplique conjuntamente con la NIF C-3, “Cuentas por cobrar, la NIF C-9”,
“Provisiones, contingencias y compromisos” y la NIF C-20 “Instrumentos de financiamiento por cobrar”.
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Casa de Bolsa Base, S. A. de C. V., Grupo Financiero Base (Antes
Estructuradores del Mercado de Valores, Casa de Bolsa, S.A. de C.V.)
Notas a los Estados Financieros

Por los ainos que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014

NIF C-20 “Instrumentos de financiamiento por cobrar”. Establece las normas de valuacioén, presentaciéon
y revelacion para el reconocimiento inicial y posterior de los instrumentos de financiamiento por cobrar
en los estados financieros de una entidad econémica que realiza actividades de financiamiento. Descarta
el concepto de intenciéon de adquisicién y tenencia de estos para determinar su clasificacién. Adopta el
concepto de modelo de negocios de la administraciéon. Se permite su aplicaciéon anticipada a partir del 1 de
enero de 2016, siempre y cuando se aplique conjuntamente con la NIF C-3, “Cuentas por cobrar”.

Mejoras a las NIF 2015:

NIF B-8 “Estados financieros consolidados o combinados”. Se incluy6 una guia para identificar a las
entidades de inversion y ayudar a entender su actividad primaria y sus caracteristicas principales, con el
fin de apoyar a concluir si existe o no control en cada situacién especifica, que derive en la necesidad o no
de que dichas entidades de inversién consoliden sus estados financieros.

Boletin C-9 “Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos”. Se establece el
tratamiento contable de los pasivos por anticipos de clientes por la venta de bienes o servicios cuyo cobro
estad denominado en moneda extranjera, estableciendo que el saldo del rubro de anticipos de clientes no
debe modificarse ante fluctuaciones cambiarias entre su moneda funcional y la moneda de pago. De esta
manera se establece un tratamiento contable consistente con el de los pagos anticipados en moneda
extranjera.

NIF C-3 “Cuentas por cobrar” y NIF C-20 “Instrumentos de financiamiento por cobrar”. Se modifico la
fecha de entrada en vigor de estas NIF, pasando del 1 de enero de 2016 (permitiendo su adopcién
anticipada a partir del 1 de enero de 2015, siempre y cuando se adopten conjuntamente ambas NIF), para
dejar como fecha de entrada en vigor para dichas NIF, a partir del 1 de enero de 2018 (permitiendo su
aplicacién anticipada a partir del 1 de enero de 2016, siempre y cuando se adopten conjuntamente ambas
NIF).

2014:

NIF B-12 “Compensacion de activos financieros y pasivos financieros”. Establece normas relativas a los
derechos de compensacion que deben considerarse para presentar por su monto compensado un activo
financiero y un pasivo financiero en el estado de situacion financiera, asi como cuéles son las
caracteristicas que debe reunir la intencién de efectuar la compensacion, con base en el principio de que
un activo financiero y un pasivo financiero deben presentarse por su monto compensado siempre y
cuando el flujo de efectivo futuro de su cobro o liquidacion sea neto.

NIF C-11 “Capital contable”. Establece las normas de valuacion, presentacién y revelacion de las partidas
que integran el capital contable en el estado de situacion financiera de las entidades lucrativas. Los
principales cambios en relacion con la norma anterior son: requiere que se fije el precio por acciéon a
emitir por anticipos para futuros aumentos de capital y que se establezca que no pueden reembolsarse
antes de capitalizarse, para que califiquen como capital contable, e incluye la normativa relativa a
instrumentos financieros que en su reconocimiento inicial se identifiquen como capital.
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Casa de Bolsa Base, S. A. de C. V., Grupo Financiero Base (Antes
Estructuradores del Mercado de Valores, Casa de Bolsa, S.A. de C.V.)
Notas a los Estados Financieros

Por los ainos que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014

NIF C-12 “Instrumentos financieros con caracteristicas de pasivo y de capital”. Establece las normas de
reconocimiento inicial de los instrumentos financieros con caracteristicas de pasivo y de capital en los
estados financieros de las entidades lucrativas. Se incorpora el concepto de subordinacion.

NIF C-14 “Transferencia y baja de activos financieros”. Incorpora del principio de cesi6n de riesgos y
beneficios de la propiedad del activo financiero, como condiciéon fundamental para darlo de baja. Cuando
las entidades descuenten cuentas o documentos por cobrar con recursos, no podran presentar el monto
del descuento como un crédito a las cuentas y documentos por cobrar, sino como un pasivo.

Mejoras a las NIF 2014:

- NIF C-5 “Pagos anticipados”. Se establece el tratamiento contable de los pagos anticipados por la
compra de partidas cuyo pago esta denominado en moneda extranjera. También precisa que las
pérdidas por deterioro en el valor de los pagos anticipados (y reversiones de las mismas) deben
presentarse formando parte de la utilidad o pérdida neta del periodo en el rubro que la Compania
considere conveniente de acuerdo con su juicio profesional, en lugar del estado de resultados del
periodo del rubro de otros ingresos y gastos.

- Boletin C-15 “Deterioro en el valor de los activos de larga duraciéon y su disposicion”. Establece que la
pérdida por deterioro y su reversion, en el valor de los activos intangibles con vida indefinida
(incluyendo el crédito mercantil) debe presentarse en el estado de resultados del periodo en el rubro
en que se presenten los gastos por depreciacién y amortizacién de los activos de la unidad generadora
de efectivo con la que estén asociados dichos activos intangibles. No se permite presentar las pérdidas
por deterioro como parte de los gastos que han sido capitalizados en el valor de algin activo.

- Se elimina de la NIF B-3 “Estado de resultado integral”; NIF B-16 “Estados financieros de entidades
con propositos no lucrativos”; NIF C-6 “Propiedades, planta y equipo”; NIF C-8 “Activos intangibles”;
Boletin C-9 “Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos”; NIF D-3 “Beneficios
a los empleados”, el requerimiento de presentar ciertas operaciones en el rubro de otros ingresos y
gastos y, en su lugar, se deja al criterio de la Compaiiia la utilizacién de dicho rubro.

Interpretacion a las NIF:
INIF-20 “Efectos contables de la Reforma Fiscal 2014”. La INIF 20, fue emitida para dar respuesta a

como deben reconocerse en los estados financieros de las entidades los efectos contables de la Reforma
Fiscal 2014.

C.P. Lorenzo Barrera Segovia Lic. Julio R. Escandén Jiménez
Director General Director de Administracion y Finanzas
C.P. Roberto Muiioz Salazar C.P. Edgar I. Contreras Blanco
Director de Administraciéon Director de Contraloria
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